Raport biezacy nr 7/2008

Data sporzadzenia: 2008-04-25
Skrécona nazwa Emitenta:
EUROMARK POLSKA S.A.

Temat: Korekta prognozy na rok obrotowy 2007/2008.

Euromark napotyka dalsze problemy ze strony brytyjskich spoétek zaleznych:

- zamyka nierentowng brytyjskg spétke zalezng WWW Planet Outdoor Ltd

- Eurotech Leisure Limited przechodzi kolejne problemy handlowe i ponosi wydatki
nadzwyczajne

Podstawa prawna:
Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie — informacje biezgce i okresowe.

Tresc raportu:

Dziatajac zgodnie z § 31 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw
wartosciowych Zarzad Euromark Polska S.A. (Emitent) ogtasza korekte prognozy
skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej Euromark Polska S.A. (Grupa Kapitatowa)
opublikowanych w raporcie biezgcym nr 3/2008.

Korekta prognozy Grupy Kapitatowej odnosi sie niemal wytgcznie do wynikéw brytyjskich
spotek zaleznych, Eurotech Leisure Limited i WWW Planet Outdoor Ltd, ktérych poziom
sprzedazy, marze, koszty likwidacji i zyski beda gorsze od przewidywanych. Wyniki
jednostkowe Euromark Polska S.A. bedg o 1 milion ztotych ponizej przewidywanego poziomu
sprzedazy, po drugiej z rzedu, bardzo tagodnej zimie, co przektada sie na dalszy niewielki
spadek zyskow.

Prognoza wynikéw

Wptyw wymienionych czynnikéw na prognoze sprzedazy i zyskdw przedstawia sie
nastepujgco (dane w min zt):

Nowa prognoza Stara prognoza/niska
sprzedaz w IV kwartale

Sprzedaz 112,2 115,0
EBITDA 3,6 5,5
EBIT 1,5 3,6
ZYSK BRUTTO (1,6) 0,9
ZYSK NETTO (1,2) 0,8

W swojej dziatalnosci, brytyjskie spétki zalezne Eurotech Leisure Limited oraz WWW Planet
Outdoor Ltd napotkaty wiecej probleméw, niz te, ktére byty widoczne w koncu Il kwartatu i
za caty rok zanotujg strate brutto w wysokosci 4,1 min zt. Powodem takiego stanu byt
odnotowany w Wielkiej Brytanii w IV kwartale dalszy spadek, szczegdlnie w sektorze handlu
detalicznego, wydatkéw konsumenckich, co zostato spowodowane miedzy innymi przez
wzrost odsetek i podniesienie zobowigzarn hipotecznych. Umocnienie sie kursu Ztotego
wzgledem Funta Brytyjskiego takze miato negatywne konsekwencje w odchyleniach



kursowych, a koszty zamkniecia dziatalnosci WWW Planet Outdoor Ltd byly wyisze od
wczesniej przewidywanych.

Ten ogdlny ekonomiczny trend znizkowy na brytyjskim rynku wraz z tagodnymi warunkami
pogodowymi w sezonie Jesienn/Zima doprowadzit do nie osiggniecia w IV kwartale
przewidywanych wynikdw sprzedazy w branzy odziezy sportowej. Sytuacja ta miata
przetozenie takze na poziom marz, jako ze odziez z zapasow pozostatych po sezonie 2006/07
byta postrzegana jako zbyt droga. Spowodowato to koniecznos¢ wyprzedawania towaru ze
znacznie obnizong marza.

Wyprzedaz znacznych ilo$ci zapaséw w kategorii produktéw kampingowych-zesztorocznych
namiotéw i mebli réwniez miata przetozenie na nizsze marze w tym kwartale.

Znaczna cze$¢ straty, w catosci prawie 1,7 miliona zt, wynikta z nieponoszonych okresowo
wydatkéw nadzwyczajnych poniesionych w zwigzku z:

- Planem naprawczym, ktéry musiat zosta¢ zapoczgtkowany po zakonczeniu relacji z
brytyjskim zewnetrznym ustugodawca dostarczajgcym ustugi magazynowe i logistyczne

- Likwidacjg biura w Leatherhead, ktore byto czescig akwizycji marki Wynnster.

Dodatkowo, wydatkowano réwniez 0,7 min zt na zamkniecie dziatalnosci internetowej i
detalicznej sprzedazy WWW Planet Outdoor Ltd.

Wieksza czes¢ tych wydatkow byta przewidywana i w pewnym zakresie ujeta w tresci
ostatniej korekty prognozy publikowanej raportem biezagcym nr 3/2008, lecz nizsze niz
oczekiwano wyniki sprzedazy i marze w IV kwartale oraz nizsze poczatkowe zatozenia co do
niektérych wydatkéw, pogtebity ich wptyw na catoroczne zyski.

Szczegotowe powody spadku sprzedazy i zysku zostaty opisane powyzej, jednak niezaleznie
od nich i zgodnie z ostatnia korektg prognozy, Zarzad Euromark Polska S.A., majac
Swiadomos¢, ze ta sytuacja jest nie do unikniecia, opracowat, i wdrozyt plan naprawczy dla
rozwigzania wymienionych problemdw oraz reorganizacji dziatalnosci w celu przywrécenia
jej rentownosci. Podjete dziatania obejmujg wycofanie sie z relacji z niezyskownymi
klientami, zakonczenie dziatalnosci brytyjskiej spotki WWW Planet Outdoor Ltd, redukcje
zatrudnienia i ograniczenie innych kosztéw, przy jednoczesnym zaangazowaniu polskich
pracownikéw w proces projektowy oraz przesuniecie kluczowej kadry kierowniczej, w tym
Prezesa spoétki Tima Robertsa do nadzorowania tych dziatan.

Wyniki skonsolidowane przy wytgczeniu zdarzen nadzwyczajnych przedstawiajg sie
nastepujgco (dane w min zt):

Nowa prognoza Zdarzenia Wynik zalezny
nadzwyczajne
Sprzedaz 112,2 112,2
EBITDA 3,6 (2,4) 6,0
EBIT 1,5 (2,4) 3,9
ZYSK BRUTTO (1,6) (2,4) 0,8
ZYSK NETTO (1,2) (1,8) 0,6




Zaktada sie, iz Eurotech Leisure Limited powrdci do minimalnej zyskownosci w nastepnym
roku, nawet jesli wyniki sprzedazy beda znowu niskie, np. wyniki na tym samym poziomie w
porownaniu rok do roku.

W dalszej niz roczna perspektywie, spétka uzyje wzordw produktéw marki Campus i Alpinus,
do sprzedazy w Wielkiej Brytanii odziezy pod marka Wynnster i Alpinus na sezon
Jesien/Zima. Dziatania te majg potencjat zwiekszenia sprzedazy w kolejnych latach o okoto
50% do blisko 15 miliondw ztotych.

Podsumowanie:

Zarzad Euromark Polska S.A. wyraza wiare, ze problem brytyjskiej spétki zaleznej zostat juz
rozwigzany oraz, ze w kolejnym roku spdtka powrdci do minimalnej zyskownosci z
perspektywg realnego poprawienia wynikdw w roku 2009/2010. W przypadku, gdyby
problem ten okazat sie bardziej trudny do rozwigzania, Zarzagd w przeciggu nastepnego roku
opracuje strategie zbycia spotki.

Wyniki jednostkowe Euromark Polska S.A. okazaty sie nieco gorsze od przewidywanych na
ten rok finansowy, jako rezultat tagodnych warunkéw pogodowych w zimie, co nastgpito juz
drugi raz z rzedu. Wozrost sprzedazy jest, nieco nizszy niz zaktadano w prognozie i nizszy niz
w latach wczesniejszych poprzedzajgcych ostatni rok (2006/2007), kiedy to nadzwyczajnie
tagodna zima doprowadzita do narosniecia zapaséw magazynowych w Spodtce jak i zapaséw
magazynowych jej klientéw detalicznych. W opinii Zarzagdu powrdt do zgodnych z trendami
na rynku poziomow wzrostu sprzedazy nastgpi w nadchodzgcym roku.

Spoétka kontynuuje swoje programy inwestycyjne w zakresie otwierania nowych salonéw
sprzedazy detalicznej oraz rozwoju marek w Polsce. Program otwierania nowych salonéw
jest zgodny z planem przyjetym w trakcie przeprowadzania pierwszej oferty publicznej
pomimo opdznien w otwarciu kilku centréw handlowych.

Zarzad przewiduje dalszg konsolidacje w branzy outdoorowej zgodnie z obserwowanymi
trendami. Silna pozycja rynkowa spotki Euromark Polska S.A. daje nam mozliwos$é
kapitalizacji takiego rozwoju wydarzen.

Zarzad przewiduje takze, ze w ciggu kolejnych 12 miesiecy nastepowacd bedzie dalszy powrot
do sytuacji odzwierciedlajgcej potencjat wzrostu rynku oraz jest przekonany, iz planowany
wzrost sprzedazy detalicznej wraz z mozliwosciami, ktdre moze przynies¢ ewentualnosc
konsolidacji dajg powody do bardzo pozytywnego nastawienia w $rednio i dtugofalowej
perspektywie.



