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Grupa Kapitatowa Euromark Polska S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2011

Dla akcjonariuszy Euromark Polska S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33 poz. 259) Zarzad Spotki
dominujacej jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzieri 31 sierpnia
2011 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2011.

Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujgcej kolejnosci:

Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 marca 2010 do 31
sierpnia 2011 wykazujgce strate netto w wysokosci 850 tys. zt oraz catkowitg strate w kwocie 786 tys. zt
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzienn 31 sierpnia 2011 wykazujagce po stronie
aktywow i pasywow kwote 114.726 tys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy od 1.marca 2010
do 31 sierpnia 2011

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres sprawozdawczy od 1 marca 2010
do 31 sierpnia 2011 wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 5.871 tys. zt

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej stanowi zatgcznik do niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki dominujgcej
dnia 21 listopada 2011 oraz podpisane w imieniu Zarzgdu przez:

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Rafat & owski Agnieszka Piotrowska

% CM

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych
Dorota Rzuczkowska

v

Warszawa, dnia 21 listopada 2011



Grupa Kapitatowa Euromark Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011

WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

za okres sprawozdawczy od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2010

31.08.2011  28.02.2010 31.08.2011  31.08.2010 31.08.2011  28.02.2010 31.08.2011  31.08.2010
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000
Przychody ze sprzedazy 153 969 111 688 109 195 103 372 38 506 26 265 27 312 25 444
Zysk (strata) na sprzedazy 77 673 51 904 55 099 52 941 19 425 12 206 13782 13 031
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (586) (209) 572 3792 (147) (49) 143 933
Zysk (strata) netto (850) (1 063) 279 3453 (213) (250) 70 850
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (15 747) 13 658 (8 199) (285) (3799) 3434 (1978) (71)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej (1 202) (1861) (652) (1 522) (290) (468) (157) (380)
Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci
finansowej 11 078 (9 224) 8401 412 2673 (2 319) 2027 103
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw (5871) 2573 (450) (1 395) (1 417) 647 (109) (348)
Aktywa razem 114 726 94 918 114 726 97 177 27 682 23 868 27 682 24 271
Zobowigzania diugoterminowe 9906 10578 9 906 10 302 2390 2660 2390 2573
Zobowigzania krotkoterminowe 50 978 29 881 50 978 33469 12 300 7514 12 300 8 359
Kapitat wtasny 53 843 54 459 53843 53 406 12 991 13 694 12 991 13 339
Kapitat podstawowy 2444 2444 2444 2444 590 615 590 610
Liczba akcji (w szt.) 12218750 12218750 12218750 12218750 12218750 12218750 12218750 12218 750
Sredniowazona liczba akcji w okresie 12218750 12218750 12218750 12218750 12218750 12218750 12218750 12218750
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) (0,07) (0,09) 0,02 0,27 (0,02) (0,02) 0,01 0,07
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 4,41 4,46 4,41 4,37 1,06 1,12 1,06 1,09
Dane w Euro przeliczono wedtug podanych
ponizej kursow:
Kurs na dzien sprawozdawczy: 4,1445 3,9768 4,1445 4,0038
Kurs $redni w okresie 3,9986 4,2524 3,9980 4,0628
Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 2



Grupa Kapitatowa Euromark Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2011

18 miesiecy
od 01.03.2010
do 31.08.2011

12 miesiecy
od 01.03.2009
do 28.02.2010

dodatkowy okres

poréwnawczy

12 miesiecy
od 01.09.2010
do 31.08.2011

dodatkowy okres

poréwnawczy

12 miesiecy
od 01.09.2009
do 31.08.2010

Dziatalno$¢ kontynuowana Nota PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy 5 153 969 111 688 109 195 103 372
Koszt wtasny sprzedazy 6 (76 296) (59 784) (54 096) (50 431)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 77673 51904 55 099 52941
Koszty sprzedazy 6 (58 605) (35 260) (40 534) (37 065)
Koszty ogolnego zarzadu 6 (12 648) (11 638) (8 760) (8 534)
Pozostate przychody operacyjne 7 1391 1171 1163 528
Pozostate koszty operacyjne 8 (3873) (1099) (2 951) (1934)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 3938 5078 4017 5936
Wynik z dziatalnosci finansowej - netto 9 (4 524) (5287) (3.445) (2144
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (586) (209) 572 3792
Podatek dochodowy 10 (264) (854) (293) (339)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (850) (1 063) 279 3453
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk netto za okres obrotowy (850) (1 063) 279 3 453
Inne catkowite dochody

Zysk netto za okres obrotowy (850) (12 063) 279 3569
Inne catkowite dochody netto (70) (212) 73 71
Zysk z aktualizacji wyceny nieruchomo$ci 134 13 85 55
Inne catkowite dochody netto 64 (199) 158 126
Catkowity dochéd (786) (1262) 437 3 695
Zysk (strata) na jedna akcje

- zwykly 11 (0,07) (0,09) 0,02 0,27
- rozwodniony 11 (0,07) (0,09) 0,02 0,27
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Grupa Kapitatowa Euromark Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 sierpnia 2011

Dodatkowy okres

Dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010
Nota PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 17 239 18 491 17 239 18 015
Wartosci niematerialne 13 20 327 20 468 20 327 20 400
Wartos$¢ firmy 5433 5433 5433 5433
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 808 559 808 685
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 946 266 946 266
44 753 45 217 44 753 44 799
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 56 078 36 534 56 078 41 341
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 16 11 450 5559 11 450 8 442
Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 19 1551 973 1551 1251
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 17 130 - 130 130
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 764 6 635 764 1214
69 973 49 701 69 973 52 378
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa razem 114 726 94 918 114 726 97 177
Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 4



Grupa Kapitatowa Euromark Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 sierpnia 2011 (cd.)

dodatkowy okres
poréwnawczy

dodatkowy okres
poréwnawczy

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Sta na dzien
31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010
Nota PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 20 2444 2444 2444 2444
Kapitat zapasowy 21 44 114 52 476 44 114 39533
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych 674 (6 245) (454) 674
Zysk netto (850) (1 063) 279 3453
Inne catkowite dochody (103) (582) (103) (176)
Pozostate kapitaty 22 7 563 7429 7 563 7478
Razem kapitaty wiasne 53843 54 459 53 843 53 406
Zobowigzanie dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 28 473 112 473 104
Zobowigzania z tytutu nabycia znaku towarowego 23 7682 - 7 682 -
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 1751 1711 1751 1660
Rezerwy dtugoterminowe 31 - 8 755 - 8 538
9 906 10 578 9 906 10 302
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 27 20 838 13111 20 838 15 327
Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych 28 83 - 83 -
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 26 305 303 305 223
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 24 28 922 15797 28 922 17 178
Rezerwy krotkoterminowe 31 830 670 830 741
50 978 29 881 50 978 33 469
Pasywa razem 114 726 94 918 114 726 97 177
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Grupa Kapitatowa Euromark Polska S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2011

Kapitat Kapitat Nierozliczony Wynik Réznice Nadwyzka z Kapitat wiasny Kapitat
podstawowy zapasowy wynik z lat finansowy kursowe z przeszacowania przypadajacy wilasny razem

ubiegtych okresu przeliczenia aktywow trwatych udzialowcom

obrotowego jednostki

dominujacej
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Saldo na dzien 01.03.2009 2444 51 649 (3293) (2 143) (370) 7416 55 703 55 703
Inne catkowite dochody - - - - (212) 13 (199) (199)
korekty btedow lat ubiegtych - - 18 - - - 18 18

Przeniesienie na nierozliczony
wynik lat ubiegtych - 827 (2 970) 2143 - - - -
Wynik okresu - - - (1 063) - - (1 063) (1 063)
Saldo na dzien 28.02.2010 2444 52 476 (6 245) (1 063) (582) 7 429 54 459 54 459
Saldo na dzien 01.03.2010 2444 52 476 (6 245) (1 063) (582) 7 429 54 459 54 459
Inne catkowite dochody - - - - (70) 134 64 64
Korekty bteddw lat ubiegtych - - 169 - - - 169 169
Przeniesienie na nierozliczony

wynik lat ubiegtych - (8 362) 6 750 1063 549 - - -
Wynik okresu - - - (850) - - (850) (850)
Saldo na dzien 31.08.2011 2444 44114 674 (850) (103) 7563 53 843 53 843

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 6



Grupa Kapitatowa Euromark Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(dodatkowe okresy poréwnawcze)

Kapitat Kapitat Nierozliczony Wynik Roéznice Nadwyzka z Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy wynik z lat finansowy kursowe z przeszacowania wiasny wiasny
ubiegtych okresu przeliczenia  aktywow trwalych przypadajacy razem
obrotowego udzialowcom
jednostki
dominujacej
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
Saldo na dzien 01.09.2009 2444 52 476 (6 257) (5 644) (796) 7423 49 646 49 646
Inne catkowite dochody - - - - 71 55 126 126
Korekta lat ubiegtych - - 181 - - - 181 181
Przeniesienie na nierozliczony
wynik lat ubiegtych = (12 943) 6 750 549 = (58) (58)
Wynik okresu - - - 3453 - - 3569 3569
Saldo na dzien 31.08.2010 2444 39 533 674 3453 (176) 7 478 53 406 53 406
Saldo na dzien 01.09.2010 2444 39533 674 3453 (176) 7 478 53 406 53 406
Inne catkowite dochody - - - - 73 85 158 158
Przeniesienie na nierozliczony
wynik lat ubiegtych = 4581 (1 128) (3453) = = = =
Wynik okresu - - - 279 - - 279 279
Saldo na dzien 31.08.2011 2444 44 114 (454) 279 (103) 7 563 53 843 53 843
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Grupa Kapitatowa Euromark Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2011

18 miesiecy
od 01.03.2010
do 31.08.2011

12 miesiecy
od 01.03.2009
do 28.02.2010

dodatkowy okres
poréwnawczy

12 miesiecy

od 01.09.2010

do 31.08.2011

dodatkowy okres
poréwnawczy

12 miesiecy

od 01.09.2009

do 31.08.2010

Nota PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 34 (850) (1 063) 279 3453
Razem korekty z dziatalnosci operacyjnej (14 897) 14721 (8 478) (3738)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (15 747) 13 658 (8 199) (285)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Whplywy z inwestycji 16 50 13 3
Whplywy ze sprzedazy majatku trwatego 92 5 69 23
Wydatki na zakup majatku trwatego (1 142) (1916) (699) (1 415)
Wydatki na udzielone pozyczki (130) - - (130)
Inne wydatki inwestycyjne (38) - (35) 3
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 202) (1861) (652) (1522)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Zaciaggniecie/sptata kredytéw bankowych 6 000 (8 613) 11 456 (7 000)
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezgcym 7126 954 (712) 7 838
Odsetki (2 143) (1 264) (1526) (1 206)
Spiaty z tytutu leasingu finansowego (717) (301) (514) (317)
Inne wydatki/wptywy finansowe 812 - (303) 1097
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11 078 (9 224) 8 401 412
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto sSrodkéw pienigeznych i

ich ekwiwalentéw (5871) 2573 (450) (1 395)
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 6 635 4 062 1214 2 609
Saldo zamkniecia $srodkéw pienigeznych i ich

ekwiwalentow 764 6 635 764 1214
Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 8



Grupa Kapitatowa Euromark Polska S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2011

1. Informacje ogdlne o Grupie Kapitatowej

Spodtka dominujgca Euromark Polska S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 23 lipca 1993 jako Euromark Polska Sp. z 0.0. Zmiana formy prawnej
na spotke akcyjng miata miejsce w dniu 1 grudnia 2005. Siedzibg spoiki jest Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest projektowanie i dystrybucja odziezy i sprzetu outdoorowego.
Spodtka dominujgcg Euromark Polska S.A. jest TMR Investments Limited, firma zarejestrowana w Wielkiej Brytanii.

W sktad Spotki Kapitatowej wchodzg nastepujgce podmioty:

Nazwa spotki Siedziba Data objecia kontroli % posiadanych

udzialéw i gtlosow
Camar Sp. z 0. o. Skierdy, Polska 28.01.2000 100
Euromark Ukraina Lwow, Ukraina 04.07.2006 100
Espina-Sport Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 01.11.2008 100
Outdoor Brand Management Ltd. Leicester, Wielka Brytania 29.04.2009 100

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki Kapitatowej za okres od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2011 obejmuje dane finansowe Euromark Polska S.A. oraz dane
finansowe wymienionych powyzej spoétek zaleznych konsolidowanych metodg petna.

Spotka dominujgca wyzszego szczebla w stosunku do Euromark Polska S.A. sporzgdza jednostkowe sprawozdanie do publicznej wiadomosci.

2. Dane poréwnywalne
W dniu 18 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Dominujgcej podjeto uchwate o zmianie roku obrotowego Spétki.

Od dnia 18 stycznia 2010 rokiem obrotowym Spétki Dominujgcej jest okres od 1 wrzesnia do 31 sierpnia nastepnego roku.
Poprzedni rok obrotowy Spétki Dominujgcej trwat od 1 marca do 28/(29) lutego nastepnego roku.

W zwigzku ze zmiang roku obrotowego Spotki Dominujgcej prezentowany okres sprawozdawczy zostat wydtuzony do 18 miesiecy i trwat od dnia 01 marca 2010
do 31 sierpnia 2011.

Poprzedni okres sprawozdawczy trwat 12 miesiecy od dnia 01 marca 2009 do 29 lutego 2010.

Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010.

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 9



Grupa Kapitatowa Euromark Polska S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011

W celu utatwienia poréwnania danych Zarzad Spotki Dominujgcej podjat decyzje o zaprezentowaniu danych finansowych za dwa dodatkowe okresy dwunastomiesieczne:
od 1 wrzesnia 2009 do 31 sierpnia 2010 oraz od 1 wrzesnia 2010 do 31 sierpnia 2011.

Dane zaprezentowane dla tych okreséw podlegaty weryfikacjom pod wzgledem ich prawidtowosci przez biegtego rewidenta.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania skonsolidowanego. Zasady te byly stosowane we
wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggly, o ile nie podano ponize;j.

Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzgdzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011 jest sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz tgcznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych kategorii aktywow
trwatych i instrumentow finansowych.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore nie obowigzujg i zostaly zastosowane

Zmiany do MSR 32 , Klasyfikacja emisji uprawnien” (opublikowane 08.10.2009)

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.02.2010 lub po tej dacie.

Zmiany dotyczg rachunkowos$ci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantéw), denominowanych w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagajg,
aby, przy spetnieniu okreslonych warunkow, emisja uprawnien byta klasyfikowana jako kapitat wlasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena realizacji
uprawnienia.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” (opublikowane 04.11.2009)

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg uproszczenia w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki powigzane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowujg
definicje jednostki powigzanej.

Zmiany do MSR 24 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (opublikowane 12.11.2009)
Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 lub po tej dacie.

Noty stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego 10



Grupa Kapitatowa Euromark Polska S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowany koszt i wartos¢ godziwg. Podejscie MSSF 9 jest oparte na modelu
biznesowym stosowanym przez jednostke do zarzgdzania aktywami oraz na cechach umownych aktywow finansowych. MSSF 9 wymaga takze stosowania jednej metody
szacowania utraty wartosci aktywow.

Zarzad jednostki dominujgcej analizuje wplyw wprowadzenia MSSF 9.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” (opublikowane 28.01.2010)

Zmiany do MSSF 1 ,0Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji porownawczych zgodnie z MSSF 7 dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy” obowigzujg dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.07.2010 lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy
dotyczace ujawniania informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydane w marcu 2009 w zakresie wyceny do wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Poprawki do MSSF 2010

Rada ds Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci opublikowata 06.05.2010 “Poprawki do MSSF 2010”, ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany
w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian bedzie obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie z dniem 01.01.2011.

Zmiany do KIMSF 14 ,,Zaliczki na poczet minimalnych wymogoéw finansowania” (wydane 26.22.2009)

Zmiany do interpretacji obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 01.01.211 lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie ujecia
wczesniejszej wptaty sktadek na pokrycie minimalnych wymogow finansowania jako aktywa w jednostce wptacajace;.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego zmiany do interpretacji KIMSF 14 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych” (wydane 26.11.2009)

Interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 01.07.2011 lub po tej dacie. Interpretacja ta objasnia zasady rachunkowosci stosowane w
sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej zadtuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatowych skierowang na
wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrumentéw kapitatowych w wartosci godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
ksiegowag zobowigzania a wartoscig godziwg instrumentu kapitatowego.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazs.

Przychdd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.

Przychod ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktdrym swiadczono ustugi, w oparciu o stopien zaawansowania konkretnej transakc;ji, okreslony na podstawie stanu
faktycznego wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.
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Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na
leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy isg wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie
wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w rozbiciu na zobowigzania krétko i dtugoterminowe. Pfatnosci leasingowe
zostaly podzielone na czes$¢ odsetkowg oraz czesc kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscia zmienng. Koszty finansowe sa
odnoszone do sprawozdania z catkowitych dochodow.

Opfaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzaja koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa
pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone
bezposrednio do sprawozdania z catkowitych dochodéw, za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywéw i pasywéw niepienieznych, w przypadku
ktérych zmiany warto$ci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat. Zmiany warto$ci godziwej powstate w wyniku wyceny odnosi sie bezposrednio na kapitat. Réznice
kursowe powstate od przedptat na zakup towaréw odnoszone sg w wartos$¢ towaréw.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy i $wiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po
uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba Zze Swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika aktywow.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu dlugoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw (nagrody jubileuszowe) réwne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu
okreslonych swiadczen na dzien bilansowy.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wowczas, gdy rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa)
przed osiggnigciem przez niego wieku emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez
jednostke propozycji zachecajagcej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Spotki z Grupy nie oferujg swoim pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczgcych Swiadczen pracowniczych w trakcie okresu zatrudnienia oraz po uptywie
okresie zatrudnienia.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie
od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach
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nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowsa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi
aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego
skfadnika aktywéw lub zobowigzania w transakc;ji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone
oraz wspolne przedsiewziecia, chyba, ze Jednostka jest zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy przejsciowe; i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przyszitosci réznica przejsciowa sie nie odwroci.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszite zyski podatkowe nie bedag
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest uimowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.
W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczagtkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne
oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢
zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane z powstawaniem srodkéw trwatych pomniejszajg warto$c
skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci
tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

Budynki i budowle 2,5%
Maszyny i urzadzenia, srodki transportu
oraz pozostate 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie
dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
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Grupa stosuje dla srodkow trwatych nalezacych do Spéiki ,budynki i budowle” oraz ,grunty” i model oparty na przeszacowaniu wartosci srodkéw trwatych i gruntéw do
wartosci godziwej. Wzrost wartosci godziwej jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny po potrgceniu podatku odroczonego z tytutu przeszacowania do wartosci
godziwej. Grupa stosuje ten model dla wszystkich pozycji wchodzacych do tych grup.

Wartosci niematerialne

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytgcznie w sytuacji, gdy realizowany jest Scisle okreslony projekt, jest prawdopodobne ze sktadnik aktywdw przyniesie
przyszte korzy$ci ekonomiczne oraz koszty zwigzane z projektem moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wtasnym zakresie skfadnika aktywéw, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodoéw w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu
komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Spoétka dominujgca zakupita od Banku Meritum (dawniej: Bank BWE) znak towarowy ,Alpinus” i posiada prawa do uzytkowania tego znaku bez okreslenia ram czasowych
jego uzytkowania. W tym przypadku odpisy amortyzacyjne nie sg dokonywane zgodnie z MSR 38, ktéry nie pozwala dokonywa¢ odpiséw amortyzacyjnych od sktadnikow
wartosci niematerialnych i prawnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Zgodnie z MSR 36 Spotka na biezgco dokonuje analizy przestanek co do utraty wartosci tego
znaku towarowego ,Alpinus” oraz raz do roku przeprowadza test na utrate wartosci znaku towarowego.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy jednostki z Spétki Kapitatowej dokonuja przeglagdu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ utrate ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna danego skfadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla Spotki aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg
przestanki wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartosé
odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skladnika aktywéw (lub Spoétki aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci
odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywdw ujmowany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).
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W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwroceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub Spétki aktywdw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach.
Odwrdécenie utraty warto$ci ujimowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci
odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy
Zapasy wyceniane sg w cenie nabycia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Na cene nabycia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasoéw do ich aktualnego
miejsca i stanu.

Warto$¢ poczagtkowa zapasow (koszt zakupu) sktada sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (niemozliwych do pozniejszego odzyskania od wiadz
podatkowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku i wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do pozyskania wyrobow gotowych.
Wartos$¢ ta jest pomniejszana o opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

W odniesieniu do zapasow, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobdw i ustug wytworzonych i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt
zapasow ustala sie metodg szczegdtowej identyfikacji poszczegdlnych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzgdkowaniu konkretnego kosztu (warto$ci poczatkowej) do
poszczegdlnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do pozostatych zapasow koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszlo, pierwsze wyszto” (FIFO).

Z dniem 1 marca 2007, Zarzad Euromark Polska S.A., w celu usprawnienia proceséw zarzgdzania i planowania marzg brutto, wprowadzit system cen ewidencyjnych jako
metode wyceny zapasow. Wiekszo$¢ zapasow jest kupowana za granicg Polski, a wiec jest fakturowana w obcych walutach, w przewazajgcej czesci jest to dolar
amerykanski (USD). Wszystkie odchylenia do kursu i cen standardowych, sg ksiegowane na koncie odchylen i odnoszone w koszty proporcjonalnie do sprzedazy
zwigzanych z nimi towaréw. Odchylenia zwigzane niesprzedanymi towarami, pozostajg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i razem z wartoscig towaréw po kursie/cenie
ewidencyjnej tworzg warto$¢ towaréw w cenie nabycia. Wprowadzenie systemu cen ewidencyjnych nie stanowi zmiany zasad rachunkowosci.

Jak wspomniano wyzej, wiekszos$¢ zapasow jest kupowana za granicg Polski, a wiec ich cena jest wyrazana na fakturze w walucie obcej. To zgodnie z MSR 21.20a
definiuje transakcje w walucie obcej. Transakcje w walucie obcej w zakresie nabywania towaréw handlowych Spétka Dominujgca ujmuje w ksiegach w walucie lokalnej
(PLN), stosujac do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej zrealizowany kurs wymiany waluty lokalnej, obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy zapasy jako pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia wyrazonej w walucie obcej przelicza sie w pierwszej kolejnosci przy
uzyciu kursu ewidencyjnego. Nastepnie wartos¢ odchylen cen towaréw ustalonych przy uzyciu kursu z dnia transakcji do ceny ustalonej przy uzyciu kursu ewidencyjnego,
zmniejsza badz zwieksza odpowiednio wartos$¢ zapaséw.

Ustalenie daty transakcji:
Procedura zakupu towaréw handlowych, ktérych cena wyrazona jest w walucie obcej, charakteryzuje sie nastepujgcymi przestankami:
. W przewazajgcej wiekszosci transakcji, zaptata za cato$¢ towaru poprzedza wysytke towardw przez producenta do magazynéw Spétki Euromark.

o Ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania towarow jest przenoszone na Spotke w momencie wyjscia towaréw z magazynu dostawcy.

Reasumujgc, wyzej wymienione przestanki wyznaczajg date zawarcia transakcji na dzienn dokonania ptatnosci, a wiec kurs uzyty do jej wykonania jest wtasciwym do
wyceny zapasow wedtug ceny nabycia.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy i w momencie, gdy spotka dominujgca badz spdétki zalezne staja sie strong
wigzgcej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki i wyceniane sg w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy
aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci watpliwych.

Inwestycje w papiery wartosciowe

W przypadku gdy konwencja rynkowa przewiduje dostawe papieru wartosciowego po uptywie Scisle sprecyzowanego okresu czasu po dacie transakcji, inwestycje w
papiery wartosciowe sg ujmowane w ksiegach i wytgczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy. Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sg
poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej o koszty transakgiji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy i wyceniane sag na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwe;j.
W przypadku gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat za dany okres. W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg
bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy skfadnika aktywdw lub rozpoznania utraty wartosci. Woéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio
w kapitatach przenoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochodoéw za dany okres.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej wynikajgcej z zawartych umoéw. Instrument kapitatowy to
umowa dajgca prawo do udziatu w aktywach Spétki pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe
Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym) ksiegowane sg w wartosci uzyskanych wplywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie
pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane
sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przy zastosowaniu metody memoriatowej i zwigkszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w
biezgcym okresie.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci nominalne;j.
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Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spoétke ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywéw pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.
Instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kurséw walutowych oraz stop procentowych. W celu
zabezpieczenia przed tymi ryzykami moze korzysta¢ z walutowych kontraktow terminowych.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych zalicza sie do przychoddéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego.

Rezerwy na zobowiagzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy z przesziych zdarzen, jest
prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spdétki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom szczegétowy i formalny plan restrukturyzaciji.
Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu
wiekszosci ogodlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy ocenie czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu,
ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢. Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania kontroli.

Na dzieh nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wedtug ich wartosci. Nadwyzka ceny nabycia powyzej warto$ci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana jako wartos¢ firmy. Jezeli réznica pomiedzy warto$cig godziwg a wartoscig ksiegowa netto nie jest
istotna, to za warto$¢ godziwg aktywow netto jednostki zaleznej przyjmuje sie jej wartos¢ ksiegowa. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw okresu, w ktérym nastgpito
nabycie. Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatow.

Sezonowos¢

Przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej podlegajg wahaniom sezonowym. Wyréznia sie dwa sezony dziatalnosci: wiosna/lato, ktéry trwa od marca do sierpnia i
jesien/zima, ktéry trwa od wrzesnia do lutego. Wieksza sprzedaz realizowana jest przez Euromark Polska S.A. w sezonie jesienno/zimowym, co wigze sie ze zwiekszonym
popytem na odziez i obuwie w poréwnaniu do sezonu wiosna/lato. Deszczowy sezon wiosna/lato wptywa pozytywnie na wielkos¢ sprzedazy, podczas gdy tagodny sezon
jesien/zima oddziatuje na wielkos$¢ sprzedazy negatywnie.

Poziom zapasdw podlega wigc zmianom sezonowym. Euromark Polska S.A. dgzy do posiadania jak najwyzszego poziom zapasow do dyspozycji na poczgtku sezonow, w
ktérych osiggajg najwyzsze przychody ze sprzedazy.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011

4. Segmenty dziatalnosci

Segmenty Grupy Kapitatowej Euromark Polska ewoluowaly zgodnie z kierunkiem zarzgdzania sprzedaza.

W fazie poczatkowej Spétki wchodzgce w sktad Grupy

docieratly do koncowych klientow poprzez sie¢ niezaleznych wtascicieli sklepéw detalicznych bedacych jednoczesnie odbiorcami hurtowymi spétek z Grupy. Obecnie
spotki z Grupy znacznie zblizyty sie do konsumenta finalnego poprzez stworzenie wtasnej sieci sklepéw detalicznych skfadajgcych sie ze sklepéw whasnych i quasi
franchisingowych sklepéw agencyjnych, jednoczesnie ciggle utrzymujgc i zarzadzajgc dziatalnoscig w segmencie sprzedazy hurtowe;.

Wartos¢ sprzedazy danego kanatu sprzedazowego oraz koszty bezposrednie sg srodkami jakimi mierzona jest ich efektywnosé. W opinii Zarzgdu alokacja kosztow
posrednich na te kanaty nie wniostaby Zadnej dodatkowej warto$ci zarzgdcze;j.
W zwigzku z powyzszym segmenty Grupy objete sprawozdawczos$cig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujace:

- kanat sprzedazy hurtowej
- kanat sprzedazy detalicznej

- Segment hurtowy
- Segment detaliczny

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za lata ubiegte zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.

Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikéw Grupy w poszczegolnych segmentach objetych sprawozdawczos$cia:

Przychody

Zysk w segmencie

okres
od 01.03.2010
do 31.08.2011

okres
od 01.03.2009
do 28.02.2010

okres
od 01.09.2010
do 31.08.2011

okres
od 01.09.2009
do 31.08.2010

okres
od 01.03.2010
do 31.08.2010

okres
do 01.03.2009
do 28.02.2010

okres
od 01.09.2010
do 31.08.2011

okres
od 01.09.2009
do 31.08.2010

Dziatalnosé kontynuowana 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Segment hurtowy 42 654 37 621 29 428 24 268 15 136 7218 9995 9992
Segment detaliczny 111 315 74 067 79 767 79 104 17 910 12 806 14 002 13737
Razem z dziatalnosci
kontynuowanej 153 969 111 688 109 195 103 372 33 046 20 024 23997 23729
Koszty administracji centralnej i
wynagrodzenie zarzgdu (33632) (17 995) (23 425) (19 937)
Zyskil straty z inwestycji - (2 238) - -
Strata brutto (dziatalnos¢
kontynuowana) (586) (209) 572 3792
Podatek dochodowy
(dziatalno$¢ kontynuowana i
zaniechana) (264) (854) (293) (339)
Zysk netto (850) (1 063) 279 3 453

Aktywa segmentow
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Zadna ze spotek z Grupy nie dokonuje alokacji aktywow do wyzej przedstawionych segmentéw na potrzeby wewnetrznej rachunkowosci zarzadczej. Z tego tez powodu

podziat ten nie jest mozliwy do zaprezentowania.

5. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug
Razem:

6. Koszty wedltug rodzaju

18 miesiecy
od 01.03.2010
do 31.08.2011

12 miesiecy
od 01.03.2009
do 28.02.2010

dodatkowy okres
poréwnawczy

12 miesiecy

od 01.09.2010

do 31.08.2011

dodatkowy okres
poréwnawczy

12 miesiecy

od 01.09.2009

do 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
153 291 110 984 108 808 103 192
678 704 387 180

153 969 111 688 109 195 103 372
dodatkowy okres dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy

18 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy

od 01.03.2010
do 31.08.2011

od 01.03.2009
do 28.02.2010

od 01.09.2010
do 31.08.2011

od 01.09.2009
do 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych oraz odpisy z
tytutu utraty wartosci (2987) (2 169) (2 999) (1 989)
Zuzycie materiatow i energii (2772 (1681) (1 828) (1 762)
Ustugi obce (38 004) (26 004) (26 639) (25 484)
Podatki i optaty (649) (458) (457) (379)
Wynagrodzenia (17 271) (11 063) (11 843) (10 443)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (3317) (1 958) (2 321) (2 067)
Reklama i reprezentacja (5 270) (2578) (3463) (2 899)
Pozostate koszty (983) (987) (744) (576)
Koszt wtasny sprzedanych towaréw (76 296) (59 784) (54 096) (50 431)
Razem (147 549) (106 682) (103 390) (96 030)
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7. Pozostale przychody operacyjne

18 miesiecy
od 01.03.2010
do 31.08.2011

12 miesiecy
od 01.03.2009
do 28.02.2010

dodatkowy okres

poréwnawczy

12 miesiecy
od 01.09.2010
do 31.08.2011

dodatkowy okres
poréwnawczy

12 miesiecy

od 01.09.2009

do 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przychody ze zbycia niefinansowych aktywow 156 5 141 17
Rozwigzane rezerwy 23 58 7 29
Rozwigzane odpisy aktualizujgce 89 611 - -
Bezptatne wzory 40 7 30 11
Nadwyzki inwentaryzacyjne 24 23 22 3
Uzyskane odszkodowania 36 32 15 7
Upusty od dostawcow 29 52 22 16
Kary zaptacone przez dostawcéw 38 40 38 56
Korekta szacunku amortyzaciji 25 - - 25
Zwrot naktadow na inwestycje w obce $rodki trwate 614 - 614 -
Pozostate przychody 317 343 274 364
Razem 1391 1171 1163 528
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8. Pozostale koszty operacyjne

18 miesiecy
od 01.03.2010
do 31.08.2011

12 miesiecy
od 01.03.2009
do 28.02.2010

dodatkowy okres
poréwnawczy

12 miesiecy

od 01.09.2010

do 31.08.2011

dodatkowy okres
poréwnawczy

12 miesiecy

od 01.09.2009

do 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Odpis aktualizujgcy zapasy (406) (41) 61 (743)
Odpis aktualizujgcy naleznosci (576) 53 (576) 53
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ srodkéw trwatych (90) - - 167
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw (226) - (226) -
Nieodzyskiwalne naleznosci (132) (68) (67) (132)
Koszty likwidacji majgtku obrotowego (1 288) (568) (1129) (681)
Darowizny (24) (19) ) (35)
Straty w $rodkach trwatych (486) (202) (403) (284)
Zaptacone kary (8) - (8) (70)
Rezerwy 139 (139) 139 -
Koszty udzielonych gwarancji (139) - (139) (139)
Koszt nakladoéw na inwestycje w obce $rodki trwate (473) - (473) -
Inne (163) (115) (122) (69)
Razem (3873) (1 099) (2 951) (1 934)
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9. Przychody i koszty finansowe

18 miesiecy
od 01.03.2010
do 31.08.2011

12 miesiecy
od 01.03.2009
do 28.02.2010

dodatkowy okres
poréwnawczy

12 miesiecy

od 01.09.2010

do 31.08.2011

dodatkowy okres
poréwnawczy

12 miesiecy

od 01.09.2009

do 31.08.2010

Instrumenty finansowe: PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej kontraktu forward (83) - (83) -
Koszty odsetek:

- kredyty bankowe (2072) (1 265) (1 471) (2 173)
- zobowigzania (199) (86) (144) (152)
- otrzymane pozyczki - (436) - -
- umowa leasingu (82) (95) (65) (35)
- faktoring (183) (79) (122) (116)
Razem koszty odsetek (2 536) (1 961) (1 .802) (1 476)
Pozostate koszty finansowe

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych netto (587) (360) (612) 212
Koszty ptatno$ci kartami kredytowymi (1 149) (745) (815) (803)
Koszty obstugi faktoringu (105) - (65) (89)
Prowizje od kredytéw (77) - (77) -
Inne koszty finansowe (9) - (8) (2)
Razem koszty finansowe (4 546) (3 066) (3462) (2 157)
Razem zyski i straty z udziatéw w jednostkach powigzanych - (2 238) - -
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek

Otrzymane odsetki 16 - 13 3
Ogotem zyski/straty z inwestycji 16 (2 238) 13 3
Przychody finansowe

- odsetki od rachunkéw bankowych 1 17 1 7
- odsetki od naleznosci 5 - 3 3
Razem przychody finansowe 6 17 4 10
Koszty finansowe netto (4 524) (5 287) (3 445) (2 144)
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10. Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majgcych zastosowanie do
dochoddéw w poszczegdélnych krajach

Przychody niepodatkowe

Przychody podatkowe nie bedgce przychodem bilansowym

Koszty niepodatkowe

Koszty uznane za podatkowe, a nie bedace kosztem bilansowym
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego
Obcigzenie/uznanie wyniku z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat

11. Zysk (strata) na jedna akcje

18 miesiecy
od 01.03.2010
do 31.08.2011

12 miesiecy
od 01.03.2009
do 28.02.2010

dodatkowy okres

poréwnawczy

12 miesiecy
od 01.09.2010
do 31.08.2011

dodatkowy okres

poréwnawczy

12 miesiecy
od 01.09.2009
do 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(399) (788) (300) (508)
135 (66) 7 169
(264) (854) (293) (339)
(586) (209) 572 3792
99 (865) (108) (720)
197 127 159 170
(359) 257 (230) (31)
(665) - (386) (370)
329 (307) 265 443
(399) (788) (300) (508)
135 (66) 7 169
(264) (854) (293) (339)

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki dominujgcej oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku.

18 miesiecy
od 01.03.2010
do 31.08.2011

12 miesiecy
od 01.03.2009
do 28.02.2010

dodatkowy okres

poréwnawczy

12 miesiecy
od 01.09.2010
do 31.08.2011

dodatkowy okres

poréwnawczy

12 miesiecy
od 01.09.2009
do 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zysk/strata przypadajgcy na akcjonariuszy Spétki (tys. PLN) (850) (1 063) 279 3463

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 12 218 750 12 218 750 12 218 750 12 218 750

Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,07) (0,09) 0,02 0,28
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Zysk (strata) na jedng akcje (cd.)

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposdb, jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych
rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. Spétka dominujgca nie posiada kategorii powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych takich jak np. obligacje
zamienne czy opcje na akcje.

dodatkowy okres dodatkowy okres
poréwnawczy poréwnawczy
18 miesigcy 12 miesigcy 12 miesiecy 12 miesiecy

od 01.03.2010
do 31.08.2011

od 01.03.2009
do 28.02.2010

od 01.09.2010
do 31.08.2011

od 01.09.2009
do 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk/strata przypadajgce na akcjonariuszy Spotki (578) (1 063) 279 3569
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje (578) (1 063) 279 3569
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 12 218 750 12 218 750 12 218 750 12 218 750
Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb rozwodnionego zysku
na akcje (tys.) 12 218 750 12 218 750 12 218 750 12 218 750
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedna akcje) (0,07) (0,09) 0,02 0,29
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12. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, Budynki i Srodki Srodki trwate w Wyposazenie, Razem

budynki i budowle - obce transportu budowie maszyny i

budowle srodki trwate urzadzenia

000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 1 marca 2009
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 12 622 4839 3026 302 7 040 26 340
Umorzenie (879) (627) (2012) 50 (4 525) (6 504)
Wartos¢ ksiegowa netto 11 743 4212 1014 352 2515 19 836
Okres od 01.03.2009 do 28.02.2010
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 11743 4212 1014 352 2515 19 836
Zwiekszenia 98 1113 22 1551 321 3100
Zbycie - zmniejszenia wartosci brutto a77) (271) (813) (1541) (2 075) (3771)
Zbycie - zmniejszenia umorzenia 17 49 754 0 393 1213
Amortyzacja (232) (497) (410) 0 (646) (1785)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 11 449 4 606 567 362 1507 18 491
Stan na 28 luty 2010
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 12 543 5682 2235 362 5620 25 482
Umorzenie i tagczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty
wartosci (1 .094) (1 075) (1 668) - (4113 (6 989)
Wartos¢ ksiggowa netto 11 449 4 606 567 362 1507 18 491
Okres od 01.03.2010 do 31.08.2011
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 11 449 4 606 567 362 1507 18 491
Zwiekszenia 11 216 1010 1019 780 3036
Zbycie - zmniejszenia wartosci brutto - (756) (436) (882) (476) (2 550)
Zbycie - zmniejszenia umorzenia - 200 379 - 468 1047
Amortyzacja (380) (830) (564) - (971) (2 745)
Wycena bilansowa/ korekta szacunku amortyzaciji (27) - (14) - - (41)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 11 053 3437 942 499 1308 17 239
Stan na 31 sierpnia 2011
Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 12 527 5143 2 809 499 5924 26 902
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty
wartosci (1.474) (1 706) (1 867) - (4 616) (9 663)
Wartosé ksiegowa netto 11 053 3437 942 499 1308 17 239
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Zmiany w rzeczowych aktywach trwatych w dodatkowych okresach poréwnywalnych

Grunty, Budynki i Srodki Srodki trwate w Wyposazenie, Razem
budynki i budowle- obce transportu budowie maszyny i
budowle srodki trwate urzadzenia

Stan na 1 wrzesnia 2009 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 12 450 5107 1324 268 5 669 24 817
Umorzenie (941) (885) (608) 50 (4 029) (6 412)
Wartos¢ ksiegowa netto 11 508 4222 717 318 1640 18 405
Okres od 01.09.2009 do 31.08.2010
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 11 508 4222 717 318 1640 18 405
Zwiekszenia 98 971 177 1448 480 3174
Zbycie - zmniejszenia wartosci brutto 0 (438) (213) (1 446) (347) (2 443)
Zbycie - zmniejszenia umorzenia 0 56 148 0 249 453
Amortyzacja (280) (551) (292) 0 (630) (1 753)
Wycena bilansowa (koszt) (95) 233 0 0 42 275
Wycena bilansowa (amortyzacja) - 0 0 0 1) (96)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 11 232 4 494 536 320 1433 18 015
Stan na 31 sierpnia 2010
Koszt lub warto$¢ z wyceny (brutto) 12 453 5973 2199 320 6 501 27 340
Umorzenie i tagczne dotych. odpisy z tytutu utraty wartosci (1221) (1479 (1 663) 0 (5 068) (9 325)
Wartos¢ ksiegowa netto 11 232 4 494 536 320 1433 18 015
Okres od 01.09.2010 do 31.08.2011
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 11 232 4 494 536 320 1433 18 015
Zwiekszenia 11 - 857 483 477 4 338
Zbycie - zmniejszenia wartosci brutto - (709) (114) (304) (420) (1 575)
Zbycie - zmniejszenia umorzenia - 192 98 - 312 602
Amortyzacja (253) (540) (421) - (657) (1 661)
Wycena bilansowa/ korekta szacunku amortyzaciji 63 - (14) - (1) 127
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 11 053 3437 942 499 1 308 17 239
Stan na 31 sierpnia 2011
Koszt lub wartos¢ z wyceny (brutto) 12 527 5143 2 809 499 5924 26 902
Umorzenie i tgczne dotych. odpisy z tytutu utraty wartosci (1474) (1 706) (1 867) - (4 616) (9 663)
Wartos¢ ksiegowa netto 11 053 3437 942 499 1308 17 239
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W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywdw trwatych jest ujeta wartosé netto aktywdw uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu finansowego wynoszgca 893
tys. zt. Na dzien 31 sierpnia 2011, niezalezny rzeczoznawca majgtkowy, Kancelaria Nieruchomosci W. Spychalskiej z Warszawy dokonata wyceny gruntow, budynkow i
budowli do wartosci godziwych opartych o wartosci rynkowe. Wycena dokonana zostata zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Wyceny w oparciu o transakcje
zawarte w niedalekiej przeszio$ci na warunkach rynkowych, w odniesieniu do nieruchomosci takiego samego rodzaju. Zgodnie z tg wyceng warto$¢ godziwa gruntow i
budynkow nalezacych do majatku spétki dominujgcej Euromark Polska S.A. wyniosta 5.513 tys. PLN zas Spotki zaleznej Camar Sp. z 0.0. wyniosta 5.541 tys. PLN.

Warto$¢ bilansowa gruntéw, budynkow i budowli wiasnych wedtug wartosci historycznej pomniejszonej o umorzenia i odpisy z tytutu utraty wartosci ksztattuje sie
nastepujgco:

dodatkowy okres dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien

31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Koszt brutto 3447 3436 3447 3436
Odpis aktualizujgcy (90) - (90) (90)
Umorzenie (754) (652) (754) (686)
Wartos¢ ksieggowa netto 2 603 2784 2 603 2 660

Wzrost wartosci aktywow trwatych z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej zostat odniesiony na kapitat z aktualizacji wyceny (nota 22).
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13. Wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ firmy Oprogramowanie Znak towarowy Pozostate Razem
i licencje
komputerowe
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 01 marca 2009
Koszt (brutto) 5433 1011 18 005 5 466 30 095
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci - (934) - (563) (1 497)
Wartosc¢ ksiegowa netto 5433 77 18 005 381 18 457
Okres od 01.03.2009 do 28.02.2010
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 5433 77 18 005 5083 28 598
Zwiekszenia 3 2 267 - 2270
Zmniejszenia (wartos¢ brutto) - - (5) (5 161) (5 166)
Zmniejszenia (umorzenie) - - - 582 582
Amortyzacja - (65) - (318) (383)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 5433 15 20 267 186 25901
Stan na 01.03.2010
Koszt (brutto) 5433 1014 20 267 485 27 199
Umorzenie i tagczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty warto$ci - (999) - (299) (1303)
Wartos¢ ksiegowa netto 5433 15 20 267 186 25901
Okres od 01.03.2010 do 31.08.2011

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 5433 15 20 267 186 25901
Zwiekszenia - 57 - 44 101
Amortyzacja - (54) - (188) (242)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 5433 18 20 267 42 25 760
Stan na 31 sierpnia 2011 -
Koszt (brutto) 5433 1071 20 267 529 27 300
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty warto$ci - (1 053) - (487) (1 540)
Wartos¢ ksiegowa netto 5433 18 20 267 42 25 760
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Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w dodatkowych okresach poréwnawczych

Wartos¢ firmy Oprogramowanie i Znak towarowy Pozostate Razem
licencje
komputerowe
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN

Stan na 1 wrzesnia 2009
Koszt (brutto) 5433 1011 18 000 421 24 935
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci - (969) - (140) (1179)
Wartos¢ ksiegowa netto 5433 42 18 000 281 23 756
Okres od 01.09.2009 do 31.08.2010
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 5433 42 18 000 281 23 756
Zwiekszenia - 48 2 267 - 2379
Amortyzacja - (49) - (187) (236)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 5433 41 20 267 92 25 833
Stan na 01.09.2010
Koszt (brutto) 5433 1059 20 267 423 27 244
Umorzenie i tagczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty warto$ci - (1018) - (327) (1411)
Wartos¢ ksiegowa netto 5433 41 20 267 92 25 833
Okres od 01.09.2010 do 31.08.2011
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 5433 41 20 267 92 25833
Zwiekszenia 12 - 44 56
Amortyzacja - (35) - (94) (129)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 5433 18 20 267 42 25 760
Stan na 31 sierpnia 2011 -
Koszt (brutto) 5433 1071 20 267 529 27 300
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci - (1 053) - (487) (1 540)
Wartos¢ ksiegowa netto 5433 18 20 267 42 25 760
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Wartos¢ firmy i znak towarowy

Na dzien sprawozdawczy Spoétka dominujgca przeprowadzita testy na utrate wartosci:
e znaku towarowego ,Alpinus”

e wartosci firmy

Test na utrate warto$ci zostat przeprowadzony na dzien 31.08.2011 r. na podstawie zdyskontowanych przysztych przeptywoéw pienieznych ustalonych w oparciu o
planowana wielkos¢ sprzedazy marki ,Alpinus” oraz planowang sprzedaz spdtki zaleznej Espina, stwierdzono, iz nie wystapity przestanki Swiadczace o utracie wartosci
znaku towarowego oraz utracie wartosci firmy.

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby swiadczy¢ o wystgpieniu utraty wartosci znaku towarowego oraz utraty wartosci firmy.

14. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na dzien sprawozdawczy Spétka dominujgca posiada udziaty w nastepujgcych spoétkach zaleznych:

Nazwa jednostki Miejsce siedziby Procent posiadanych Wartos¢ ksiegowa
spotki udziatow udziatow

Espina-Sport Sp. z 0.0. Gdansk 100 5514
Camar Skierdy 100 2154
Euromark Ukraina Lwow 100 522
Outdoor Brand Management Ltd. Leicester 100 1
8191

Dane finansowe spotek zaleznych sg nastepujace:

Nazwa jednostki Aktywa Zobowigzania i Przychody ze Zyskl/(strata) netto
rezerwy sprzedazy

Okres od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2011 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN

Camar 2232 94 2173 141

Euromark Ukraina 1978 716 4518 616

Espina-Sport Sp. z 0.0. 2079 2 456 8 575 (562)

Outdoor Brand Management Ltd. 14 569 14 064 - 363

Okres od 1 marca 2009 do 28 lutego 2010

Camar 2721 102 1378 80
Euromark Ukraina 1138 456 1957 207
Espina-Sport Sp. z 0.0. 2144 1959 6928 35
Outdoor Brand Management Ltd. 13971 13615 - 44

Transakcje, ktére miaty miejsce pomiedzy jednostkami zaleznymi zostaty wyeliminowane przy konsolidacji.
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15. Zapasy

dodatkowy okres

dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien

31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zaliczki na dostawy 5337 4920 5 337 6 317
Wyroby gotowe 53 351 33817 53 351 37 695
Odpis aktualizujacy (2 610) (2 203) (2 610) (2671)
56 078 36 534 56 078 41 341

16. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

dodatkowy okres

dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien

31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Naleznosci handlowe 11 302 4 853 10 515 7 681
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (832) (347) (832) (258)
Naleznosci handlowe netto 10 470 4 506 9683 7423
Naleznosci z tytutu podatkdw, ubezpieczenh spotecznych itp. 940 871 901 727
Inne naleznosci 41 182 41 292
Razem naleznosci krétkoterminowe 11 450 5 559 11 450 8 442
Naleznosci z tytutu kaucji czynszowych 946 266 946 266
Razem naleznosci diugoterminowe 946 266 946 266

Zarzad Spotki dominujgcej uwaza, ze warto$¢ ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Gtowne ryzyko kredytowe Grupy Kapitatowej zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizacyjne tworzone sg dla wszystkich naleznosci, jakie posiada Grupa Kapitatowa, ktére sg przeterminowane powyzej 3
miesiecy od daty ptatnosci. Wyjatek stanowig sytuacje, gdzie harmonogram sptaty jest indywidualnie negocjowany z kontrahentem.

Na dzieh 31 sierpnia 2011 naleznosci w kwocie 832 tys. zt byly przeterminowane i zostaty objete odpisem aktualizujgcym.
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Okres przeterminowania naleznosci objetych odpisem przedstawia sie nastepujaco:

Od 3 do 6 miesiecy

Ponad 6 miesiecy

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci handlowych

Stan na poczatek okresu

Utworzenie odpisu

Rozwigzanie odpisu
Naleznosci spisane w trakcie roku obrotowego jako niesciggalne
Stan na koniec okresu

dodatkowy okres

dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
393 70 393 41

439 277 439 217

832 347 832 258

dodatkowy okres

dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
347 401 258 392

576 68 576 53

- (54) - (55)

(92) (68) (2) (132)

832 347 832 258

Struktura walutowa naleznosci handlowych i pozostatych ksztattuje sie nastepujaco:

dodatkowy okres

dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010
Waluta PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
UsD 1167 518 1167 79
UAH 624 225 624 768
GBP 181 - 181 -
PLN 10 424 5082 10 424 7841
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17. Pozyczki krétkoterminowe

dodatkowy okres

dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy

Pozyczki krotkoterminowe stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

James Kelly 130 - 130 130

W okresie sprawozdawczym Spoétka dominujgca udzielita pozyczki krotkoterminowej cztonkowi zarzgdu.

Poczatkowo pozyczka zostata udzielona na okres do dnia 30.11.2010, a nastepnie podpisano aneks zmieniajgcy termin ptatnosci pozyczki na dzien 31.12.2011.

Oprocentowanie pozyczki wynosi 10% w skali roku.

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

dodatkowy okres

dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien

31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne w kasie i w banku 764 2 826 764 1214
Krétkoterminowe depozyty bankowe - 3809 - -
764 6 635 764 1214

Dla potrzeb rachunku przeplywoéw pienieznych, w skiad srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym wchodza:

stan na dzien

31.08.2011

PLN’000

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 764
Kredyty w rachunku biezgcym 11 922

stan na dzien
28.02.2010
PLN’000

2 826
4797

dodatkowy okres
poréwnawczy
stan na dzien
31.08.2011
PLN’000

764
11 922

dodatkowy okres
poréwnawczy
stan na dzien
31.08.2010
PLN’000

1214
12 178
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19. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Ubezpieczenie majatku i dziatalnosci

Podatek od nieruchomosci

Materiaty i ustugi - koszty nastepnych okresow (czynsze, energia itp.)
Koszty marketingu dot. nastepnych okreséw

Koszty targéw dot. nastepnych okresow

Koszty produkcji rozliczane w czasie

Pozostate

Razem:

20. Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akgcji

Warto$¢ nominalna jednej akcji

Wartos¢ nominalna wszystkich akcji

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyklymi bez zadnego uprzywilejowania, co do uczestnictwa w podziale zysku.

21. Kapitat zapasowy

dodatkowy okres

dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
52 90 52 51

19 45 19 18

531 420 531 430

414 - 414 415

454 323 454 323

49 93 49 93

32 2 32 2

1551 973 1551 1251

dodatkowy okres

dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

12 218 750 12 218 750 12 218 750 12 218 750
0,20 0,20 0,20 0,20

2444 2 444 2 444 2 444

18 miesiecy
od 01.03.2010
do 31.08.2011

12 miesiecy
od 01.03.2009
do 28.02.2010

dodatkowy okres
poréwnawczy

12 miesiecy

od 01.09.2010

do 31.08.2011

dodatkowy okres
poréwnawczy

12 miesiecy

od 01.09.2009

do 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu 52 476 51 649 44 114 52 476
Tworzony zgodnie ze statutem (8 362) 827 - (12 943)
Stan na koniec okresu 44114 52 476 44114 39 533
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22. Kapitat z aktualizacji wyceny

Stan na poczatek okresu

Zmiana z tytutu wyceny nieruchomosci

Zmiana rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Stan na koniec okresu

Stan na poczatek okresu

Zmiana z tytutu wyceny nieruchomosci

Zmiana rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Stan na koniec okresu

23. Zobowiagzania diugoterminowe z tytutu znaku towarowego

Zobowigzania z tytutu zakupu znaku towarowego

od 01.03.2009
do 28.02.2010

dodatkowy okres
poréwnawczy
od 01.09.2009
do 31.08.2010

000' PLN 000" PLN
7416 7423

- 104

13 (49)
7429 7478

od 01.03.2010
do 31.08.2011

od 01.09.2010
do 31.08.2011

000' PLN 000' PLN
7429 7478
149 107

(15) (22)
7563 7563

stan na dzien stan na dzien

dodatkowy okres
poréwnawczy

stan na dzien
31.08.2011
PLN’000

7682

dodatkowy okres
poréwnawczy

stan na dzien
31.08.2010
PLN’000

Zarzad Spotki Dominujgcej podjat decyzje o przeksztatceniu czesci zobowigzania z tytutu zakupu znaku towarowego, dotychczas prezentowanego jako rezerwa

diugoterminowa na zobowigzanie dtugoterminowe. Przestanki podjecia tej decyzji zostaty przedstawione w nocie nr 31.

Kwota zobowigzania dtugoterminowego stanowi kwote nalezng do zaptaty wymagalng w terminie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego. Wysokosé
zobowigzania przypadajgcg do zaptaty w okresie 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego zostata ustalona na podstawie szacunkéw dokonanych przez Zarzgd Spofki

Dominujace;.

Zarzad Spotki Dominujgcej opart swe szacunki na danych historycznych dla poréwnawczego okresu, w ktérym sptaty dokonywane byty w oparciu o wspétczynnik 7,5% od

sprzedazy.

24. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
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dodatkowy okres dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien

31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kredyty w rachunku biezgcym 11922 4797 11 922 12 178
Pozostate kredyty bankowe 17 000 11 000 17 000 5 000
Kredyty i pozyczki razem 28 922 15 797 28 922 17 178

Spotka dominujgca posiada nastepujace krotkoterminowe kredyty bankowe na dzien 31.08.2011:

Kredyt obrotowy w wysokosci 14,5 min zaciggniety w Banku Millenium S.A. w dniu 18.02.2011 na okres od dnia 18.02.2011 do 17.02.2012 — umowa nr
2184/11/400/04. Oprocentowanie kredytu WIBOR 3M + 1,5%. Zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego stanowi hipoteka zwykta tgczna w kwocie 14.500,000 zt
oraz hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 7.250,000 zt na nieruchomosciach Spotki potozonych w Warszawie przy ul. Modlinskiej 244A wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia zawartej dla jednej z nieruchomosci. Ponadto, jako zabezpieczenie kredytu ustanowione zostato przewtaszczenie zapaséw towaréw handlowych z
branzy sportowej (odziez, obuwie, sprzet kempingowy) marek Campus, Alpinus, Stir Crazy o wartosci 14.000.000 z}, zlokalizowanych w magazynie centralnym w
Bfoniu wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej. Dodatkowo w zwigzku z umowg kredytowa, Spdtka ztozyta oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji
w trybie prawa bankowego oraz wyrazita zgode na wystawienie tytutu egzekucyjnego do kwoty 21.750.000 zt. Kredyt udzielony zostat do dnia 17 lutego 2012 r.
Sptata kredytu nastepowac bedzie fgcznie w pieciu ratach, z ptatnosciag ostatniej raty wyznaczong na dzien 17 lutego 2012 .

Kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w Banku Millenium S.A w dniu 27.05.2010 r. na okres od dnia 27.05.2010 do 26.05.2011 — umowa nr 1222/10/400/04 oraz
aneks z dnia 18 lutego 2011, zgodnie z ktéorym kwota kredytu w rachunku biezgcym zostata zwigkszona z 2 min zt do 6 min zt. Oprocentowanie kredytu
WIBOR 3M + 1,5%. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi przewtaszczenie zapaséw towaréw handlowych o wartosci 4 min zt wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej. Zgodnie z postanowieniami Aneksu, kredyt w rachunku biezgcym przystugiwa¢ bedzie Spétce do dnia 17 lutego 2012 r. Zabezpieczenie sptaty
kredytu w rachunku biezagcym stanowi hipoteka kaucyjna do kwoty 9.000.000 zt ustanowiona na nieruchomosci potozonej w miejscowosci Skierdy, gmina Jabtonna,
nalezacej do spotki zaleznej Emitenta — ,CAMAR” Sp. z 0.0. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci oraz przewlaszczenie zapaséw towardéw
handlowych z branzy sportowej (odziez, obuwie, sprzet kempingowy) marek Campus, Alpinus, Stir Crazy o wartosci 4.000.000 zt, zlokalizowanych w wybranych
sklepach firmowych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej Ponadto, w zwigzku z zawarciem aneksu, Spoétka ztozyta oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji w trybie prawa bankowego oraz wyrazit zgode na wystawienie tytutu egzekucyjnego do kwoty 9.000.000 zt.

Kredyt w rachunku biezgcym zaciaggniety w Fortis Bank Polska S.A w dniu 25.06.2010 r. na okres do dnia 23.06.2011 — umowa nr WAR/3010/10/76/CB, do umowy tej
w dniu 25 lutego 2011 r. zostat zawarty aneks, w wyniku czego nastapito podwyzszenie kwoty limitu kredytowego w rachunku biezgcym z 3 do 6 min zt oraz
wydtuzenie do dnia 22 lutego 2012 r. okresu udostepnienia kredytu. Zabezpieczenie kredytu stanowig: weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji w trybie prawa bankowego, zastaw rejestrowy na zapasach towaréw magazynowych nalezgcych do Kredytobiorcy o
wartosci 12 min zt zlokalizowanych w sklepach agencyjnych wraz z oswiadczeniem Kredytobiorcy o poddaniu sie na rzecz Banku egzekucji do kwoty zadtuzenia oraz
wydania przedmiotu zastawu rejestrowego i cesjg wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia zapaséw. Oprocentowanie kredytu WIBOR 3M + 2,5%.

Kredyt obrotowy w wysokosci 2,5 min zt zaciggniety w BRE Bank S.A. w dniu 31.03.2011r. na okres do dnia 29.02.2012 — umowa nr 02/030/11/Z/OB.
Oprocentowanie kredytu WIBOR 1M + 1,5%. Zabezpieczenie kredytu stanowi zastaw rejestrowy na zapasach handlowych zlokalizowanych w wybranych
lokalizacjach sklepow firmowych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel In blanko wystawiony przez Spétke wraz z deklaracjg wekslowa.

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 28.02.2010 Spotka Dominujgca posiadata nastepujace kredyty krotkoterminowe:
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e Kredyt w rachunku biezgcym w kwocie maksymalnej 8.000.000 zt. zaciggniety w Banku Ochrony Srodowiska w dniu 26.02.2010 na okres do dnia 28.02.2011 — aneks
nr 10 do umowy 05/0OR/02. Oprocentowanie kredytu WIBOR 1M + 3%. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowita hipoteka kaucyjna na nieruchomosci przy ul.
Modlinskie 244A w Warszawie oraz hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Skierdach, stanowigcej wlasnosé spoétki zaleznej Camar z cesjg praw z polis
ubezpieczeniowych tych nieruchomosci.

e Kredyt o wysokosci zmiennej zaciggniety w Banku Ochrony Srodowiska w dniu 26.09.2008 na okres od dnia 29.09.2008 do 30.09.2009 — umowa nr
1719/09/2008/1157/K/OBR. Oprocentowanie kredytu WIBOR 1M + 2,3%. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowito przewlaszczenie zapasoéw towaréw handlowych
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej oraz hipoteka kaucyjna na nieruchomosci przy ul. Modlinskiej 244A w Warszawie oraz hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Skierdach, stanowigcej wtasnosé spotki zaleznej Camar. W dniu 06.07.2009 Emitent zawart z BOS aneks do umowy kredytowej, o ktérym
informowat w raporcie biezacym nr 10/2009 z dnia 07.07.2009. Zgodnie z aneksem z dniem 30.06.2009r. kredyt rewolwingowy odnawialny zostat przeksztatcony na
kredyt obrotowy nieodnawialny w kwocie 15 min zt na okres od 30.06.2009 r. do 30.09.2010 roku. Zgodnie z aneksem z dnia 05.02.2010 r. okres spfaty zostat
przedtuzony do 31.01.2011 roku.

Sptata w/w kwoty odbywata sie w transzach w wysokosci 1 min zt miesiecznie, poczawszy od 31 maja 2010. Na dzien bilansowy kwota kredytu pozostata do sptaty
wynosita 11.000,000 zt. Dodatkowe zabezpieczenie kredytu ustanowione aneksem stanowity:

—  zastaw rejestrowy w kwocie 21 min zt na zapasach towaréw handlowych wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

—  zastaw rejestrowy na 100% udziatéw firmy Espina Sport sp. z 0.0., nalezacych do Euromark Polska SA,

—  zastaw rejestrowy na 412.000 szt. akcji Euromark Polska SA, bedgcych wtasnoscig p. Tomasza Edmunda Koska oraz p. Lidii Anny Kosk.

25. Podatek odroczony
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do

skompensowania biezacych aktywéw i zobowigzah podatkowych jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Po dokonaniu
kompensaty, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie nastepujace kwoty:

dodatkowy okres dodatkowy okres
poréwnawczy poréwnawczy
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 808 559 808 685
808 559 808 685
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego: -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy (145) (32) (145) (30)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z
przeszacowania nieruchomosci (1 606) (1679) (1 606) (1 630)
(1 751) (17112) (1751) (1 660)
(944) (1152) (944) (975)
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Zmiany stanu brutto odroczonego podatku dochodowego przedstawiaja sie nastepujaco:

18 miesigcy
od 01.03.2010
do 31.08.2011

12 miesigcy
od 01.03.2009
do 28.02.2010

dodatkowy okres

poréwnawczy

12 miesiecy
od 01.09.2010
do 31.08.2011

dodatkowy okres
poréwnawczy

12 miesiecy

od 01.09.2009

do 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na poczagtek okresu (1 152) (1 101) (975) (1 200)
Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny 73 15 24 56
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego 135 (66) 7 169
Stan na koniec okresu (944) (1 152) (944) (975)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dodatnie statyst. Naliczone, Amortyzacja Koszty Przeszacowanie Razem
Réznice kursowe nieotrzymane bilansowa pow. podatkowe wartosci
odsetki kosztow nastepnych nieruchomosci
leasingu okreséw
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 1 marca 2009 111 55 - 22 1694 1882
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego (99) (55) 3 (5) - (156)
Wptyw na kapitat wtasny - - - - (15) (15)
Stan na 28 lutego 2010 12 0 3 17 1679 1711
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego (12) 112 3 16 - 113
Wptyw na kapitat wtasny - - - - (73) (73)
Stan na 31 sierpnia 2011 - 112 - 33 1 606 1751
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na Odpisy Koszty Pozostate (w Wycena Razem
koszty aktualizujgce podatkowe tym strata bilansowa
nastepnych podatkowa) kontraktu
okreséw forward
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 1 marca 2009 3 94 588 32 64 - 781
Uznanie wyniku finansowego 3 6 (184) (31) (20) - (222)
Stan na 28 lutego 2010 - 100 404 1 54 - 559
Uznanie wyniku finansowego - 72 143 17 - 16 248
Stan na 31 sierpnia 2011 - 172 547 18 54 16 808
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W dodatkowych okresach poréwnywalnych zmiany aktywoéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego ksztaltowaly sie nastepujaco:

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dodatnie statyst. Naliczone, Amortyzacja Koszty Przeszacowanie Razem

Réznice kursowe nieotrzymane bilansowa podatkowe wartosci

odsetki powyzej kosztow nastepnych nieruchomosci

leasingu okreséw

000' PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000' PLN
Stan na 1 wrzesnia 2009 - 55 7 22 1686 1770
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego 3 (55) 3 (5) - (54)
Wplyw na kapitat wtasny - - - = (56) (56)
Stan na 31 sierpnia 2010 3 - 10 17 1630 1660
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego 3) 112 (20) 16 - 115
Wptyw na kapitat wtasny - - - - (24) (24)
Stan na 31 sierpnia 2011 - 112 - 33 1 606 1751

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy na Odpisy Koszty Pozostate (w Wycena Razem

koszty aktualizujgce podatkowe tym strata bilansowa

nastepnych podatkowa) kontraktu

okreséw forward
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 1wrzesnia 2009 7 77 351 73 62 - 570
Uznanie wyniku finansowego () 62 141 (73) 8 - 115
Stan na 31 sierpnia 2010 - 139 492 - 54 - 685
Uznanie wyniku finansowego - 33 55 18 - 16 122
Stan na 31 sierpnia 2011 - 172 547 18 54 16 808
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26. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

dodatkowy okres

dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego, wymagalne w ciggu: PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Jednego roku 366 348 366 261
Dwoch do pieciu lat 516 136 516 122
883 484 883 383

Pomniejszone o przyszte odsetki: (104) (69) (104) (56)
Wartos¢ biezaca przyszlych zobowigzan 778 415 778 327

Pomniejszona o kwoty wymagalne w ciggu 12 miesiecy

(ujete w zobowigzaniach krétkoterminowych) 305 303 305 223
Zobowigzanie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy 473 112 473 104
778 415 778 327

Zgodnie z politykg Spétki dominujgcej, cze$é wyposazenia uzytkowana jest na podstawie uméw leasingu finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 3-4 lat. Zobowigzania
na dzien bilansowy z tytutu leasingu sg denominowane w polskich ztotych. Warto$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Spotki dominujgcej nie rozni sie istotnie od ich
wartosci ksiegowej. Zobowigzanie Spoiki z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci leasingowanych srodkéw trwatych.

27. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych

dodatkowy okres dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien

31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe z tytutu dostaw i ustug 12 024 8 067 12 024 7192

Zobowigzania handlowe z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek

powigzanych 2434 - 2434 2474
Zobowigzanie z tytulu podatkéw, ubezpieczen spotecznych i innych

obcigzen 2039 1688 2039 1643

Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych 646 119 646 95

Zobowigzania z tytutu znaku towarowego 850 1427 850 800

Zobowigzania z tytutu faktoringu 1805 990 1805 2105

Koszty zafakturowane w nastepnych okresach 926 669 926 885

Pozostate zobowigzania 114 150 114 133

20 838 13111 20 838 15 327
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Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

W celu poprawy sytuacji finansowej Zarzad Spétki dominujgcej w dniu 1 czerwca 2009 zawart umowe faktoringu z Bankiem Millenium SA na okres do dnia 30 listopada
2009. Umowa ta zostata przediuzona aneksem w dniu 11 grudnia 2009, a nastepnie w dniu 11 grudnia 2010 do dnia 10 grudnia 2011. Przedmiotem faktoringu sa
wierzytelnosci handlowe Spotki do kwoty limitu 3.000.000,00 zt. Otrzymywana zaliczka stanowi 90% wierzytelnosci przekazywanych do wykupu. Na koszty obstugi umowy

faktoringu sktadajg sie odsetki od finansowanych wierzytelnosci wg stopy WIBOR 1M + 1,5 p.p. oraz prowizja za administrowanie wierzytelnosci w wysokosci 0,3%.

Struktura walutowa zobowigzan handlowych i pozostatych ksztattuje sie nastepujgco:

dodatkowy okres

dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien

31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010

Waluta PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
usbD 206 5 206 143
UAH 99 30 99 46
EURO 1174 43 1174 468
GBP 2 556 - 2 556 2 498
PLN 16 803 13 033 16 803 12 172

28. Instrumenty finansowe

W celu zabezpieczenia zobowigzan walutowych Spotki dominujgcej wynikajgcych ze ztozonych oraz planowanych zaméwien towaréw, w dniu 2 lutego 2011 roku Spotka
dominujgca zawarta z Bankiem Millenium S.A. kontrakt terminowy Forward na zakupu 5 min USD w dniu 31 pazdziernika 2011 po kursie wymiany 1 USD = 2,908 zt.
Spoétka dominujgca nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen. Na dzien sprawozdawczy, zgodnie z wyceng kontraktu terminowego Forward, Spétka dominujgca
odnotowata strate na zawartym kontrakcie Forward w wysokosci 82.64 1,94 zt, ktéra zostata ujeta w wyniku Spotki dominujace;.

Pochodne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

dodatkowy okres

dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Kontrakt terminowy Forward 11632 - 11 632 -
11632 - 11 632 -
ZOBOWIAZANIA
Kontrakt terminowy Forward 11715 - 11 715 -
11715 - 11 715 -
Razem zobowigzania z tyt. Instrumentéw finansowych 83 - 83 -
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29. Swiadczenia pracownicze

Grupa posiada zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien sprawozdawczy. Grupa nie utworzyta zadnych rezerw z

tytutu odpraw emerytalnych oraz nagréd jubileuszowych.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen pracowniczych

stan na dzien
31.08.2011
PLN’000

641

stan na dzien
28.02.2010
PLN’000

23

dodatkowy okres

poréwnawczy
stan na dzien
31.08.2011
PLN’000

641

dodatkowy okres

poréwnawczy
stan na dzien
31.08.2010
PLN’000

95

Koszty wynagrodzen wraz z narzutami zostaty przedstawione w nocie 6 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu:

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

stan na dzien

31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010
Liczba Liczba Liczba Liczba
pracownikow pracownikow pracownikow pracownikow
W przeliczeniu na petne etaty 273 279 273 270
w tym pracownicy umystowi 104 98 104 97
30. Program emisji opcji na akcje
W Spétkach z Grupy Kapitatowej nie funkcjonujg programy emisji opcji pracowniczych.
31. Rezerwy
Swiadczenia Badanie bilansu Repliki PKOL Przyszie Razem
pracownicze zobowigzania
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
Stan na 1 marca 2010 269 42 23 336 670
Utworzenie dodatkowych rezerw 14 45 - 351 410
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (23) - - - (23)
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku - (43) - (184) (227)
Stan na 31 sierpnia 2011 259 45 23 503 830

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze obejmujg rezerwy na premie, Swiadczenia urlopowe. Rezerwy na przyszte zobowigzania zostaty utworzone w zwigzku
ze zobowigzaniami podjetymi przez Spotke Dominujgca, ktére zostang zrealizowane w nastepnych okresach sprawozdawczych. W okresie porownawczym Zarzad Spofki
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Dominujgcej podjat decyzje o zmianach w procesie zarzadzania jakoscia, a w zwigzku z podjetymi w tym celu dziataniami utworzona zostata rezerwa kosztowa. W okresie
sprawozdawczym Zarzad Spotki dominujgcej podjat decyzje o zwiekszeniu rezerwy na koszty tego procesu o kwote 146 tys. zt.

Rezerwy diugoterminowe

Spotka Dominujgca zawarta umowe kupna praw do znakéw handlowych pod markg ,Alpinus” od Banku Meritum (6wczesnie Bank BWE) za kwote nie wigkszg niz
18 min zt. Strony przewidziaty, iz sptaty bedg dokonywane miesigcznie na podstawie 7,5% od wartosci sprzedazy wyrazonej w cenie hurtowej towaréw marki Alpinus bgdz
na podstawie harmonogramu sptat minimalnych, w zaleznosci od tego, ktéra z wartosci bedzie wieksza. Umowa przewidywata, iz minimalna warto$¢ wptat do dnia
31.08.2010 roku powinna wynie$¢ 8,7 min zt. Warunek ten zostat przez Euromark Polska S.A. spetniony.

Umowa przewidywata réwniez, iz jezeli do dnia 31.08.2010 kwota catosci zobowigzania nie zostanie sptacona to pozostata do sptaty kwota bedzie przedmiotem negocjacji
zaréwno co do okreslenia jej wartosci jak i termindw ptatnosci. Negocjacje zostaty rozpoczete przez strony niezwiocznie. Niestety do dnia bilansowego nie zostat ustalony
harmonogram sptat, ktory satysfakcjonowatby obie strony transakcji. Ponadto w dniu 5 kwietnia Spotka Dominujgca otrzymata pozew zlozony w Sgdzie Rejonowym w
Gdansku przez Bank Meritum, w ktorym bank zgda jednorazowej sptaty catosci dtugu, ktory na dzien ztozenia pozwy wynosit 8.795 tys. zt netto(10.818 tys. zt z
podatkiem VAT), bgdz w sytuacji, jesli Sad nie przychyli sie do tej czesci pozwu zgda od Sadu zasgdzenia harmonogramu ptatnosci opartego o 23 kwartalne, réwne raty.
Przedmiotem sporu nie jest kwota zobowigzania, ale sposob jej zaptaty. W zwigzku z tym Zarzad Spotki Dominujgcej podjat decyzje o przeksztatceniu pozostatej czesci
rezerwy dtugoterminowej na zobowigzanie, w podziale na zobowigzanie krotko- i dlugoterminowe. Zarzad Spotki Dominujacej podjat decyzje o nie tworzeniu dodatkowych
rezerw z tytutu tej transakc;ji i trwajgcego sporu z Bankiem Meritum. Szczegoty dotyczgce pozwu zostaty opisane w komunikacie biezacym nr 8/2011, natomiast przestanki
uzasadniajace decyzje o nie tworzeniu rezerwy zostaty zawarte w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu.

Zakup znaku

towarowego

000' PLN

Stan na 1 marca 2010 8 755
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw (8 755)

Rezerwy wykorzystane w trakcie roku -
Stan na 31 sierpnia 2011 -

Struktura tgcznej kwoty rezerw ksztattowata sie nastepujaco:

dodatkowy okres dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien

31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dtugoterminowe - 8 755 - 8 538
Krétkoterminowe 830 670 830 741
830 9 425 830 9279
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32. Sprzedaz spotek zaleznych

W okresie sprawozdawczym Emitent nie sprzedat Zadnej spétki zaleznej.

W okresie poréwnawczym, w dniu 25 sierpnia 2009 roku. Emitent zawart z The World of Outdoors (H.K.) Limited (Kupujacy) umowe, przedmiotem ktérej jest sprzedaz
przez Spotke tgcznie 868.330 udziatdow brytyjskiej spotki zaleznej Eurotech Leisure Ltd. o wartosci nominalnej 1 GBP kazdy udziat (Umowa). Zgodnie z Umowg tgczna
cena sprzedazy udziatdbw Eurotech Leisure Ltd. wynosi 50.000,00 zi, catos¢ tej kwoty zostata uiszczona przez Kupujgcego na rzecz Sprzedajgcego w dniu zawarcia
Umowy przelewem bankowym w walucie USD w kwocie odpowiadajgcej 50.000 zt.

Sprzedane aktywa stanowity 100% kapitatu zaktadowego Eurotech Leisure Ltd.

33. Nabycie spotki zaleznej

W okresie sprawozdawczym Emitent nie nabyt spoiki zaleznej.

W okresie porownywalnym w dniu 29.04.2009 Uchwatg Rady Nadzorczej Emitenta powotana zostata nowa spotka zalezna dziatajgca na terenie Wielkiej Brytanii w celu
zarzadzania i ujednolicenia praw wiasnosci intelektualnej nalezacych do Grupy kapitatowej. Nowa spétka zalezna nosi nazwe Outdoor Brand Management (OBM) Limited.
Kapitat spotki sktada sie ze 100 (stu) udziatow o wartosci 1 GBP kazdy. Euromark Polska S.A. jest wiascicielem 100% udziatow.

34. Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

dodatkowy okres dodatkowy okres

18 miesiecy
od 01.03.2010
do 31.08.2011

12 miesiecy
od 01.03.2009
do 28.02.2010

poréwnawczy

12 miesiecy
od 01.09.2010
do 31.08.2011

poréwnawczy

12 miesiecy
od 01.09.2009
do 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk netto roku obrotowego (850) (1 063) 277 3453
Korekty: (14 897) 14721 (8 478) (3738)
Amortyzacja 3065 2168 2077 1989
Zaliczki na podatek dochodowy 291 209 210 174
Odsetki zaptacone 2143 1264 1542 1173
Zysk(strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 71 (5) 82 (14)
Zmiana stanu rezerw (8 555) (579) (8 399) (538)
Zmiana stanu zapasow (19 373) 5737 (14 797) 185
Zmiana stanu naleznosci (8 593) 1336 (5 925) (12 206)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i
kredytow 17 004 4628 17 105 6 097
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (572) 101 (308) (473)
Pozostate korekty (377) (138) (62) (125)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (15 747) 13 658 (8 199) (285)
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35. Zobowigzania warunkowe

Spoétka dominujgca zawarta umowy gwarancji bankowych na tgczng kwote 57,4 tys. PLN oraz 196,3 tys. EURO, ktére stanowig zabezpieczenie pfatnosci czynszéw za
lokale, w ktorych prowadzona jest sprzedaz detaliczna oraz pomieszczenia magazynu centralnego w Bioniu.

36. Umowy najmu lokali

Grupa uzytkuje nieruchomosci lokalowe z przeznaczeniem na sklepy oraz biura na podstawie zawartych dtugoterminowych umow najmu. Umowy dotyczgce powierzchni
handlowych zawarte byty na okresy od 5 do 10 lat.

Minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujete w
rachunku zyskow i strat biezgcego okresu

Przyszte ptatnosci z tytutu zawartych uméw najmu (nie ujete w bilansie)

W okresie do roku
W okresie od 2 — 5 lat

Powyzej 5 lat

18 miesiecy
od 01.03.2010
do 31.08.2011

PLN’000

11 461

12 miesiecy
od 01.03.2009
do 28.02.2010

PLN’000

7139

dodatkowy okres
poréwnawczy

12 miesiecy

od 01.09.2010

do 31.08.2011
PLN’000

7724

dodatkowy okres
poréwnawczy

12 miesiecy

od 01.09.2009

do 31.08.2010
PLN’000

7 668

dodatkowy okres

dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

11 255 10 900 11 255 11 055
20083 29 766 20083 26 043

4 653 6 346 4 653 7575
35991 47 012 35991 44 673

37. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 23 wrzesnia 2011 roku Spoétka dominujgca dokonata przedterminowego zamkniecia oraz rozliczenia po kursie biezgcym 3,3150 terminowej transakcji wymiany
walutowej zawartej w dniu 2 lutego 2011r., na date waluty 31.10.2011 z kursem terminowym 2,9080, o nominale pozostajgcym do rozliczenia rownym 3,7 min USD, w
wyniku czego rachunek spotki zostat uznany kwotg 1.371.150 PLN.

W dniu 23 wrzesnia 2011 roku Spoétka dominujgca podpisata aneks do umowy kredytowej nr 02/030/11/Z/OB zawartej z BRE Bank S.A., w wyniku ktérego termin sptaty
kredytu bedacego przedmiotem umowy ulegt wydtuzeniu do dnia 31.08.2012r.
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38. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Grupa Kapitatowg a podmiotami z nig powigzanymi ujawnione zostaty ponize;j.

stan na dzien

31.08.2011
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych PLN’000
TMR Investments Ltd 2434

stan na dzien
28.02.2010
PLN’000

dodatkowy okres
poréwnawczy
stan na dzien
31.08.2011
PLN’000

2 434

dodatkowy okres
poréwnawczy
stan na dzien
31.08.2010
PLN’000

2474

Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzadu oraz cztonkéw pozostatej kadry kierowniczej ksztattowaty sie nastepujgco:

dodatkowy okres

dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy
Czionkowie Zarzadu stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Tomasz Kosk - 284 - 152
James Michael Kelly 486 102 435 102
Agnieszka Piotrowska 176 102 116 124
Rafat Lysakowski 480 278 291 329
Rada nadzorcza 54 26 46 18
Wynagrodzenia zarzadu w jednostkach zaleznych 105 70 70 70
1301 862 958 795
Pozyczki udzielone cztonkom kadry kierowniczej
W okresie sprawozdawczym Emitent udzielit pozyczki krotkoterminowej cztonkowi zarzadu, ktérej szczegéty zostaty opisane w nocie 17.
Pozostate spotki z Grupy nie udzielaty pozyczek ani kredytéw zadnej oséb z Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
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39. Wynagrodzenia podmiotow badajacych sprawozdania finansowe

Koszt wynagrodzen dla podmiotu przeprowadzajgcego badania sprawozdan finansowych Spétek z Grupy poniesione w okresie badanym i poréwnawczym ksztattowaty sie
nastepujgco:

dodatkowy okres dodatkowy okres

porownawczy porownawczy

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien

31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 53 53 8 59
Obowigzkowy przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego 32 33 32 29
Ustugi doradztwa podatkowego - 8 - 6
85 94 40 94

40. Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Utworzone odpisy aktualizujgce nalezno$ci objety wszystkie naleznoéci, co do ktorych istnieje ryzyko niesciggalnosci.

Analiza stanéw magazynowych ujawnita towary, ktére ze wzgledu na braki jakosciowe nie zostang wprowadzone do obrotu oraz towary, co do ktérych istnieje ryzyko
sprzedazy w cenie, ponizej ceny zakupu — towary te zostaty objete odpisem aktualizujgcym. Warto$¢ zapaséw po uwzglednieniu odpisu zdaniem Zarzgdu poprawnie
odzwierciedla ich warto$¢ godziwag.

Spoétka dominujgca zawarta umowy gwarancji bankowych na tgczng kwote 57,4 tys. PLN oraz 196,3 tys. EURO, ktére stanowig zabezpieczenie ptatnosci czynszéw za

lokale, w ktorych prowadzona jest sprzedaz detaliczna oraz pomieszczenia magazynu centralnego w Btoniu. Spétka nie przewiduje opdznien w sptacie zobowigzan, ktore

mogtyby spowodowac uruchomienie powyzszych gwarancji.

Przyjety okres uzytkowania srodkéw trwatych odpowiada ich okresowi uzytecznosci ekonomiczne;.

41. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym (ptynnosci, rynkowym i kredytowym) stanowi istotny element polityki zarzgdzania aktywami i pasywami Grupy Euromark. Ma ona na
celu optymalizacje struktury bilansu i pozycji pozabilansowych przy uwzglednieniu rozsadnej relacji ryzyka do dochodu.

Ryzyko ptynnosci

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie i utrzymanie zdolnosci Grupy do wywigzywania sie zaréwno z biezacych jak i przysztych planowanych
zobowigzan, z uwzglednieniem kosztéw pozyskania ptynnosci i rentownosci kapitatdéw wtasnych. Kierownictwo spétki sporzgdza miesieczne i roczne prognozy przeptywow
gotowki i monitoruje je na bazie tygodniowej. Do chwili obecnej zaréwno w roku finansowym 2010/2011 jak i latach poprzednich nie wystgpita sytuacja, w ktérej spotka
dominujgca badz spétki z Grupy musiataby pozyskiwa¢ nadzwyczajne, niezaplanowane srodki finansowe dla swojej dziatalnosci. Jednakze w ramach poprawy ptynnosci
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finansowej spotka dominujgca zawarta w czerwcu 2009 roku umowe factoringu z Bankiem Millenium S.A., ktdéra obowigzuje rowniez na chwile obecng, a ktérej celem jest
przyspieszenie zamiany wierzytelnosci od klientéw z kanatu hurtowego na gotowke.

Ryzyko rynkowe
W biezgcej, operacyjnej dziatalnosci Spotka Dominujgca jest narazona na ryzyko rynkowe, tj. ryzyko kursu walutowego i ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko kursu walutowego

Ze wzgledu na fakt iz Spotka Dominujaca ptaci za towary w USD i cze$ciowo EURO, a przychody ze sprzedazy towardéw osigga gtownie w zt, powstaje ryzyko kursowe
przy zakupie i sprzedazy walut. Spotka moze zabezpiecza¢ sie przed tym ryzykiem zawierajgc kontrakty typu forward. Prowadzony jest codzienny monitoring kurséw walut
i w przypadku istotnych zmian tych kurséw, podejmowana jest decyzja o zawarciu kontraktu forward. Informacje o tych transakcjach zawartych w okresie
sprawozdawczym zostaty zawarte w nocie nr 28 i 37.

Ryzyko stopy procentowej

Spoétka Dominujgca, jako kredytobiorca, jest strong 4 uméw kredytowych w zwigzku, z czym wystepuje w jej dziatalnosci ryzyko stopy procentowej z punktu widzenia
kosztow i maksymalizowania wartosci ekonomicznej kapitatu. W opinii Zarzadu opartej na analizie zmian wysokosci stop procentowych w ostatnich okresach ewentualne
wzrosty tego parametru ksztattujgce wielko$¢ kosztéw zacigganych kredytow nie mogg wpltyngé w istotny sposob na osiggane wyniki finansowe.

Klasyfikacja instrumentow finansowych wycenianych do wartosci godziwej wedtug poziomu ryzyka

Zarzad Spotki dominujgcej identyfikuje nastepujgce poziomy ryzyka zwigzanego wyceng aktywow i zobowigzan wedtug wartosci godziwej:

e Poziom | — warto$¢ godziwa oparta jest o ceny rynkowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

e Poziom Il - gdzie warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku jednakze nie bedacym bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np.
ustala jest przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych aktywéw lub zobowigzan istniejacych na rynku),
e Poziom lll — gdzie warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie ré6znych technik wyceny nie opierajgcych sie jednakze o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

Na dzien sprawozdawczy zostaty zidentyfikowane nastepujace aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej:

dodatkowy okres dodatkowy okres

poréwnawczy poréwnawczy

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien

31.08.2011 28.02.2010 31.08.2011 31.08.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

| POZIOM RYZYKA - - - -
I POZIOM RYZYKA

Kontrakt terminowy forward (zobowigzania) (28) 83 - 83 =
I POZIOM RYZYKA

Nieruchomosci wyceniane wg wartosci godziwej (12) 11 053 11 449 11 053 11 232
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